





Diplomfeier 2010

Fortsetzung von Seite 2

Um auch sémtlichen Absolventinnen
und Absolventen zu gratulieren, die
ihre Diplome nicht personlich ent-
gegennehmen konnten, und um die
erfolgreichen Diplomanden in der
Offentlichkeit zu wiirdigen, publizierte

die SFAA auch dieses Jahr wieder ein
ganzseitiges Gratulationsinserat in der
NZZ und in Le Temps.

Die Liste aller Absolventinnen
findet sich unter --» www.azek.ch

UbeI’SIChT del’ BeStk|aSSIerten (von links nach rechts)

Finanzanalytiker und Vermégensverwalter/CIIA
2. Pascal Wicht, CIIA (Banque Cantonale de Genéeve, Genf)

1. Olivier Messieux, CIIA (UBS, Genf)

3. Jéréme Franconville, ClIA (Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne)

Finanz- und Anlageexperte/CIWM

1. Elvis Castro, CIWM (Banque Cantonale Vaudoise, Montreux)
2. Edi Aumiller, CIWM, (Credit Suisse, Zlrich)
3. Jéréme Cherpillod, (Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne)

AZEK Informationsveranstaltungen

Die jahrlichen AZEK Informations-
veranstaltungen fanden am 3. Juni in
Ziirich und am 9. Juni in Genf statt.

Die Einladungen zur Teilnahme wurden
zusammen mit dem neuen AZEK-Kurs-
programm an zahlreiche Experten

der Finanzbranche versendet. Dariiber
hinaus wurden die Veranstaltungen
auch in zwei grossen Schweizer Zeitun-
gen angekiindigt.

Mitglieder des Verwaltungsrates
und Vertreter von AZEK nutzten die
Informationsveranstaltungen, um
die angebotenen Lehrgange vorzu-
stellen.

An beiden Terminen erschienen
potenzielle Kursteilnehmer.

In Zirich waren es lber 70 und
in Genf etwa 25.

SFAA-Club mit
Nicolas Hayek
in Biel 5. Mai 2010

Am 5. Mai 2010 hatten die Mitglieder
unserer Vereinigung die Gelegenheit,
den Unternehmer Nicolas G. Hayek,
VR-Président der Swatch-Gruppe, in
Biel zu treffen. Die ca. 60 Teilnehmer
des SFAA Clubs - iibrigens der ersten
gesamtschweizerischen Veranstaltung
dieser Art - trafen auf einen vitalen
Menschen, der viel und spannendes
zu erzédhlen hatte, meistens fast simul-
tan in drei Sprachen (1) und der von
Ideen nur so spriihte.

Keine 2 Monate spéter ist Nicolas
G. Hayek 82-jahrig verstorben - sein
Werk und sein Wirken, insbesondere
als Erneuerer und Retter der Uhren-
industrie, ist jetzt Teil der Schweizer
Wirtschaftsgeschichte.

Am 5 Mai hingegen prasentierte er mit
viel Elan seine Ideen und auch seine
kritische Sicht der Finanzindustrie.
Manches mag zwar etwas Uberzeich-
net gewesen sein, aber viele proble-
matische Entwicklungen, vor allem

im Investment Banking, hat er schon
friih kommen sehen und auch davor
gewarnt. Nach der Diskussion mit
Nicolas G. Hayek wurde uns durch
Swatch nebst einem Mittagessen
auch eine Flihrung durch das neu ge-
staltete Omega-Museum offriert. Hier
erlagen dann die meisten SFAA Mit-
glieder der Faszination des Produktes
LUhr”, welches weit mehr ist als nur
ein Instrument der reinen Zeitmessung.

Nicolas G. Hayek
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Die Swiss Financial Analysts
Association (SFAA) richtet ACIIA-
Hauptversammlungen in Genf aus

Im Juni fanden in Genf die Versamm-
lung des Verwaltungsrates und die
Jahreshauptversammlung der Associa-
tion of Certified International Invest-
ments Analysts (ACIIA) statt. Die Ver-
sammlungen, zu denen Delegierte aus
aller Welt anreisten, wurden im Credit
Suisse Forum ausgerichtet.

Auf der am 24. Juni 2010 abgehaltenen
Jahreshauptversammlung wurde Herr
Fritz. H. Rau, Vorsitzender der Deut-
schen Vereinigung fiir Finanzanalyse
und Asset Management (DVFA), in
seinem Amt als Prasident der ACIIA

Zu den von potenziellen neuen Mit-
gliedern entsandten Gastteilnehmern
zéhlten Ruth Martin von CISI UK und
Raul Marques sowie Daniela Azeredo
von APAF Portugal. Hohepunkt der
Versammlungen war ein Galadinner
im eleganten Hotel Beau-Rivage am
Genfer See. Die Mitglieder des Vor-
stands der SFAA und die Mitglieder

bestétigt. Ebenfalls in seinem Amt be-
statigt wurde sein amtierender Stell-
vertreter Kiyoto Hagiwara, Prasident
der japanischen Gesellschaft SAAJ.
Beide werden ihr Amt fiir héchstens
zwei weitere Jahre bekleiden.
Wahrend der Versammlungen stimmte
der Verwaltungsrat dem Beitritt von
Kenia und Peru als assoziierte Mitglie-
der zu. Zu den Hauptgesprachspunk-
ten zéhlten ferner die Rolle der einzel-
nen IEC-Mitglieder, die Aufnahme
neuer Mitglieder und die Verfahren und
Kosten zur Durchfiihrung der Priifungs-
korrekturen.

und Gaste der ACIIA - insgesamt (iber
70 Personen — nahmen am Dinner teil.

Ansprachen wurden von Marco Curti,
dem ehemaligen Prasidenten der SFAA,
und Guiseppe Benelli, dem amtieren-
den Prasidenten der SFAA, sowie von
Fritz H. Rau als Prasident der ACIIA,
gehalten.

AZEK Campus
Seminarprogramm bis
Dezember 2010

Ziirich
12. November 2010
Investing in Commodities

2. Dezember 2010
Real estate in the 21* century

Genf
10. November 2010
Investing in Commodities

1. Dezember 2010
Real estate in the 21* century

Verband Schweizerischer
Vermdgensverwalter (VSV)

Gutesiegel fiir un-
abhangige Ver-
mogensverwaltung

=——= VERBAND SCHWEIZERISCHER VERMOGENSVERWALTER (VSV]

—— ASSOCIATION SUISSE DES GERANTS DE FORTUNE (ASG)
e ASSOCIAZIONE SVIZZERA DI GESTORI DI PATRIMONI (ASG)
—— SWISS ASSOCIATION OF ASSET MANAGERS (SAAM)

)

Der Verband Schweizerischer Vermo-
gensverwalter | VSV ist der fiihrende
Branchenverband der unabhangigen
Vermdgensverwalter in der Schweiz.
Er wurde 1986 gegriindet — mit dem
Ziel, durch Selbstregulierung ein Giite-
siegel fiir die unabhangige Vermogens-
verwaltung zu schaffen. Zu diesem
Zweck erarbeitete er Standesregeln,
die von den angeschlossenen Mitglie-
dern befolgt werden miissen.

Als Interessenvertreter engagiert

sich der Verband flr das Ansehen der
Branche und den Schutz der Anleger.
Zudem ist er in der Aus- und Weiter-
bildung aktiv. Der VSV zahlt heute tber
1000 Mitglieder und vereinigt damit
rund die Hélfte aller in der Schweiz
tatigen unabhéngigen Vermdgensver-
walter, welche etwa zwei Drittel der

in der Schweiz von unabhéngigen Ver-
mogensverwaltern betreuten Gelder
verwalten.
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SFAA Club

SFAA-Club mit Prof. Dr. Martin Janssen
in Zirich am 20. September 2010

Martin Janssen ist bekannt als schar-
fer Denker, fiir seine prazisen Analysen
und auch seine durchaus provokanten
Thesen. Die tiber 80 Teilnehmer am
SFAA Club vom 20. September im
Zunfthaus zur Saffran wurden inso-
fern nicht enttduscht, als sich Martin
Janssen zum Thema ,,Finanzkrise und
Finance - hat die Finanztheorie ver-
sagt?” prononciert dusserte. In dichter
Folge stellte er die wichtigsten Fakten
der Finanzkrise den wichtigsten Aus-
sagen der Finance-Theorie gegentiber,
wobei sein Fazit lautetet, dass in der
Finanzkrise die wichtigen Vorausset-

zungen fiir die Theorie nicht gegeben
gewesen seien (z.B. orderly and friendly
market conditions, Liquiditat etc.).

Deshalb habe die Theorie nicht ver-
sagt, sondern sie sei schlicht und ein-
fach nicht anwendbar gewesen. In der
Diskussion vertrat Prof. Dr. Janssen
auch klare Positionen zum ,, Too big to
fail“-Problem. Systemrelevante Banken
hatten ihre Risiken selber zu tragen und
entsprechende Eigenkapital-Polster
aufzubauen, auch wenn dies teuer sei
und das Ertragspotential schmalere.

Martin Janssen

SFAA Club

SFAA Club vom 7. Oktober 2010 in Genf
mit Charles Pictet und Patrick Raaflaub

Am 7. Oktober fand in Genf ein SFAA
Club statt, der sich der Problematik
der fiir unseren Finanzplatz systemre-
levanten Banken widmete. Zu diesem
Anlass konnten wir Herrn Charles
Pictet, Mitglied des Verwaltungsrates
der eidgendssischen Finanzmarktauf-

Charles Pictet

sicht FINMA und ehemaliger Senior-

Gesellschafter der Pictet-Bank, sowie
den FINMA-Direktor Herrn Dr. Patrick
Raaflaub begriissen, der liberdies als

stellvertretender Vorsitzender der Sach-

verstandigengruppe fungiert, die vom
Bundesrat damit beauftragt wurde,
Vorschlage fiir Massnahmen zur Ver-
ringerung oder Losung des Problems
vorzulegen.

Nach einer sehr iberzeugenden Ein-
flihrung von Charles Pictet zu den
Ursachen, die zu der katastrophalen
Situation bestimmter Banken und des
internationalen Finanzsystems gefiihrt
hatten, legte Patrick Raaflaub eine
Zusammenfassung der Uberlegungen
vor, auf deren Grundlage die Sach-
verstandigengruppe dem Bundesrat
und dem Parlament eine Reihe von

Vorschlagen vorgelegt hatte. Diese
Vorschlage betrafen unter anderem
die Starkung der Eigen- und Barmittel,
eine bessere Verteilung der Risiken
und die Schaffung einer Organisation,
mit der systemrelevante Funktionen im
Falle des Konkurses einer Bank sicher-
gestellt werden kénnen. Dabei betonte
er insbesondere die untereinander
bestehende Abhangigkeit der vorge-
schlagenen Massnahmen.

Patrick Raaflaub
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Taking ESG Into Account-Konferenz

Wie der Name und das Profil der Orga-
nisatoren bereits implizieren, ist die
Taking ESG Into Account-Konferenz
die grosste Veranstaltung in Europa,
die sich mit Themen der Nachhaltig-
keit und Corporate Governance vor-
wiegend im Kapitalmarkt- und Unter-
nehmensbereich beschaftigt.
Zusammenfassend spricht man von
ESG-Issues (Environment, Social,
Governance). Die Konferenz soll Ein-
blick in die laufenden Entwicklungen
auf dem Gebiet der ESG bieten, gleich-
zeitig aber auch Unternehmen Gele-
genheit geben, ihre Leistungen und
Erfolge bei der Verankerung von ESG
in ihren Unternehmensstrategien vor-
zustellen. In den letzten Jahren hatten
es die an der Taking ESG Into Account-
Konferenz teilnehmenden Investoren
und Finanzanalysten begriisst, dass
sie liber ESG-relevante Aspekte infor-
miert wurden, gleichzeitig aber eine
umfassendere und starker fokussierte
Behandlung der Themen angeregt.

Am 14. und 15. September 2010 rich-
teten EFFAS, DVFA, WestLB und
PricewaterhouseCoopers gemeinsam
die vierte Taking ESG Into Account-
Konferenz mit tiber 120 Teilnehmern
aus 11 Landern in Frankfurt am Main
aus.

Paul Druckman verantwortet das Pro-
jekt Accounting for Sustainability und
ist mit der Bildung des Internationalen
Ausschusses fiir integrierte Bericht
erstattung (International Integrated
Reporting Committee - IIRC) betraut.

Er erlauterte den Grundsatz der inte-
grierten Berichterstattung als nachste
Stufe der Kommunikation von Unter-
nehmen mit ihren Kapitalgebern. Hoch-
rangige Redner befassten sich mit
einer Vielzahl von Themen, wie Corpo-
rate Disaster (Krisenmanagement im
Unternehmen), den Auswirkungen auf
institutionelle Portfolios, Private Equity
und die (noch zu definierende) Rolle
im Bezug auf ESG. Weitere Inhalte

waren das Supply-Chain-Management
(Lieferantenkettenmanagement) als
einer der wichtigsten ESG-relevanten
Aspekte und die Honorierung bzw. Ver-
giitung als Hebel bei der Umsetzung
von ESG in Unternehmen.

Um der Bedeutung personlicher Be-
ziehungen zwischen Unternehmen
und Investoren Rechnung zu tragen,
raumten EFFAS, DVFA, WestLB und
PricewaterhouseCoopers den Unter-
nehmen die Gelegenheit ein, dem
Publikum kurz und pragnant mittels so
genannter Elevator Pitches ihre Aktivi-
taten im Bereich ESG vorzustellen und
personliche Gesprache mit Investoren
zu fiihren.

Gianluca Manca

Fritz Mostboeck
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SFAA Inside

Lea Najm ist neu flr die Kursorganisa-
tion der AZEK Lehrgénge der Finanz-
analytiker und Vermdgensverwalter/
CIIA sowie der Finanz- und Anlage-
experten/CIWM zustédndig. In dieser
Funktion ist sie die Ansprechperson
flr sdmtliche AZEK Studenten.

Weiter unterstitzt sie die Geschéafts-

leitung im Bereich der Administration
und Finanzen.

Auf Wiedersehen und alles Gute

Marion Eigenmann war zusténdig

fiir die Kursorganisation der AZEK
Lehrgénge. Nach knapp zwei Jahren
beendet Sie ihre Tatigkeit bei AZEK,
um ihren Horizont im Bereich Sozial-
versicherungen zu erweitern. Daneben
besucht sie eine Fachhochschule, um
den Bachelor in Business Administra-
tion zu erlangen.

Wir danken Marion fiir ihren sachkun-
digen Einsatz, ihr Engagement und die
tolle Zeit, die wir als Team mit ihr ver-
bringen durften. Fiir ihre Zukunft und
Weiterbildung wiinschen wir ihr von
Herzen viel Erfolg.

CIWM

CIWM auch im Vereinigten
Konigreich anerkannt

The voice of banking
& financial services

In Partnerschaft mit der British Bankers'
Association (BBA) bietet die Associa-
tion of International Wealth Manage-
ment (AIWM) den Abschluss als Cer-
tified International Wealth Manager
(CIWM) auch im Vereinigten Kénigreich
an. Die wissenschaftliche Betreuung
wird Frank Canosa libernehmen. Seit
Uber dreissig Jahren arbeitet er im
Vermbgensmanagement und der Unter-
nehmensfinanzierung. Er leitete das
Privatkundengeschéft der Julius Baer
Gruppe in London und ist heute als
Berater der SG Private Banking
Hambros tatig. Als Dozent fiir Private
Banking lehrte er an der franzosischen
EDHEC Business School und im Auf-
trag der British Bankers' Association
(BBA); an der University of Buckingham
unterrichtete er Corporate Finance.

Das Programm wurde als Qualifizie-
rungsnachweis fiir die Tatigkeit als
Broker Fund Advisor und das Invest-
ment Management anerkannt und
wird derzeit fiir die Zulassung nach
den Standards der Retail Distribution
Review der Financial Services Autho-
rity (FSA), der britischen Aufsichts-
behdrde fiir Finanzdienstleistungen,
gepriift.

Kurse starten im Friihjahr 2011 in den
modernen Konferenzrdumen der BBA
in der Pinners Hall mitten in Londons
City.

,Die BBA ist der Aus- und Weiterbil-
dung in der Finanzbranche verpflichtet.
Sie unterstiitzt daher Kurse und Quali-
fizierungsmassnahmen”, so Jason
Cole, Commercial Director der BBA.

,Die Einfiihrung dieser wichtigen
internationalen Qualifikation verleiht
unserem Engagement nicht nur zusatz-
liches Gewicht, sondern wird auch
dazu beitragen, die Stellung von Lon-
don als europaische Finanzmetropole
zu starken.”

Weitere Informationen erhalten
Sie von Karin Moéllering
(moellering@azek.ch) oder Debbie
Safo (debbie.safo@bba.org.uk).

Agenda

Priifungsdaten
10./11. Mérz 2011

SFAA Club

Die Daten fiir die SFAA Club
Veranstaltungen finden sich auf
Seite 7 sowie unter www.sfaa.ch.

AZEK Campus

Die Daten fiir die AZEK Campus
Seminare finden sich auf Seite 4
sowie unter www.azek.ch/campus.

SFAA Club Programm
bis Januar 2011

Ziirich
20. Januar 2011
mit Dr. Patrick Raaflaub

Genf
27. Januar 2011
Prof. Dr. Rajna Gibson
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Herzlich willkommen bei SFAA

Die neuen Mitglieder, welche nun der SFAA angehéren heissen:

Addario Daniela, CIIA
Amann Christian, CIWM
Angstmann Raphael, CIIA
Arnold Stephan, CIWM
Aubry Claude

Aumiller Edi, CIWM

Baer Michael, CIWM
Bassignot Jean-Francois, CIIA
Beiner Nicole

Berger Daniel, CIWM
Berthoud Philippe, CIIA
Bischoff Alexander, CIIA
Bise Muriel

Bolli Claudia Alexandra, CIIA
Bolomey Alain, CIWM
Bornatico Luca, CIWM
Braun Aron, CIIA

Camenisch Niculin, CIIA
Casartelli Marco, CIIA
Castro Elvis, CIWM

Catena Luca, CIWM
Cherpillod Jéréme, CIWM
Christen Marisa Amanda, CIWM
Clarici Elena

Courvoisier Antoine
Darbellay Pablo, CIIA

de Wolff Jacques-Alexis, CIIA
Demottaz Gilles, CIIA
Devayes Céline, CIWM
Diana Thierry, CIIA

Dietzi Stefan, CIIA

Doenni Bruno, CIIA

Donikian Mirjam, CIWM
Dreyer Benoit, CIIA

Ducrest Jacques, CIWM
Duenner Christian, CIIA
Dunant Anne

Ender Martin, CIIA

Fassler Marco, CIWM

Fateri Farhad

Felsch Sebastian, CIIA

Ferro Socrate, CIIA

Fischer Ruth Antoinette, CIWM
Foppa Marius, CIIA
Franconville Jérome, CIIA
Friedli Patrick, CIIA

Gehrig Fredy, CIWM

Gfeller Steve, CIIA

Giuliani Ascanio, CIWM
Glardon Pascal, CIIA
Glausen André, CIWM

Graf Martin, CIIA

Grauwiler Emanuel

Grisanti Andrea

Grininger Isabel, CIIA
Guignard-Bouzidi Suzibel, CIWM

Hauser Fabian, CIIA
Hayek-Staub Claudia Andrea, CIWM
Heinser Felix

Hinnen Niklaus, CIWM
Hirzel Corte Beatrice

Hlinka Mojmir

Hofer Kevin, CIWM
Holenstein Rino, CIIA

Hug Stéphane, CIIA

Hysi Hilda

Jaggi Beat, CIIA

Jansons Robert, CIWM
Jazbec Daniel, CIIA

J6bstl Antonia Gabriella, CIWM
Jost Alexandre

Jung Sabrina Teresa, CIWM
Junger Jorg, CIIA

Karth Sabine, CIIA

Khalfi Malik, CIWM

Koch Valentin, CIWM
Kocher Adrian, CIWM
Krafft Aurélie, CIIA

Kral Michael, CIIA

Krieger Simon, CIIA

Kiinzler Martin

Lagger Christian, CIIA
Lendi Roland, CIIA

Lenhard Patrick, CIIA

Leo Manuela, CIWM

Lopez Julio, CIWM

Lorez Peter, CIIA

Louhichi Khaled

Lunardi Marco, CIWM
Messerschmid Thomas
Messieux Olivier, CIIA
Mahl Roger, CIIA

Moor Andrea, CIWM
Muiller Laurent, CIWM
Mumenthaler Willy

Nolly Josef, CIWM

Oktay El-Arab Gozde, CIWM
Pfeiffer Gerda, CIIA

Prioli Leonardo

Pugin Stéphanie, CIIA
Pythoud Olivier, CIIA
Raggenbass Simon, CIWM
Raggl Yves, CIWM

Raith Patrick, CIWM

Reist Roger, CIIA

Rique épouse PEPIN Nadége, CIIA
Risch Jirg, CIIA

Roberti Stefano, CIWM
Romer Elias, CIIA

Rosini Daniela, CIIA
Rufenacht Julien-Bertil, CIIA
Ruh Joachim, CIIA

Rutschi Matthias, CIIA
Rytzell Emmanuel

Sala Maria, CIIA

Scheinin Raphaél, CIIA
Schneider Rolf, CIIA
Schweizer Arold, CIIA
Singenberger Barbara, CIWM
Sivagnanaselvam Rajeethi, CIWM
Slodowicz Jan, CIIA
Stoelzel Christina, CIWM
Strauch Jessica, CIIA
Tektas Evren, CIIA

Trizzino Francesca, CIWM
Tschudi Thomas, CIIA
Tsopanas Vassilis

Ugurtas Bartu, CIIA

Varone Thierry, CIWM
Vazquez Paul-Andre, CIWM
von Burg Ueli, CIIA

von Déniken Daniela, CIIA
Wehrli Hanspeter, CIWM
Weller Ernesto, CIWM
Wicht Pascal, CIIA

Widler Gregor, CIIA
Wolfensberger Sandra, CIIA
Wiist Patrick, CIIA

Zafar Shoaib
Zanchi-Schmid Marco
Ziegler Kevin, CIIA

Zind Thomy, CIIA
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