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Portfolio Management mit Artificial Intelligence 
 
 
Inhalt und Struktur 

Herausforderung Portfolio Performance: Morningstar und 
S&P widerlegen Ansicht der Wall Street Investment 
Manager, dass "aktives Investieren erfolgreich ist". Sie 
zeigen, dass naive Strategien besser abschneiden als 
aktive. Eugene Fama und Kenneth French folgern aus 
ihrer Forschung, dass effiziente Portfolio-Konstruktion 
nicht möglich sei und die Performance von 
Investmentfonds hauptsächlich auf Glück zurückzu-
führen ist. 

In diesem Seminar wird aufgezeigt, wie Artificial 
Intelligence (AI) Anlage-Strategie-Entscheidungen und 
Performance durch ein ganzheitliches Portfolio-
Management nachhaltig verbessert.  

(1) AI Prognosen:  Statistische Analysen werden mit AI 
mit dem Ziel möglichst genauer Prognosen automatisiert. 
Angesichts der Ungewissheit über die Zukunft können 
Prognosen nicht präzise sein. Es wird erklärt wie die 
Automatisierung der quantitativen Datenanalyse (Bsp. 
Machine Learning) funktioniert und wie die zukünftige 
Renditeverteilung mittels Kombination von Prognosen 
unterschiedlichen Investment Research Ansätzen besser 
vorhergesagt werden kann.  

(2) AI Suitability:. AI Prognosen geben Anlegenden die 
Möglichkeit den Trade-Off potentieller Gewinne/Verluste 
in $&¢ für jedes Portfolio und/oder Finanzinstrument aus 
ihrer Sicht zu beurteilen. Damit sind ihre Entscheide 
automatisch eine Bestätigung der Suitability.  

(3) AI Portfolio Konstruktion: Portfolio Managern 
ermöglicht AI eine effizientere Asset Selektion durch die 
Gruppierung von Wertschriften mit ähnlichen Rendite-
Verteilungen und Abhängigkeiten – insbesondere auch im 
Portfolio-Kontext. Die Maximierung der Wahrscheinlich-
keit der Zielerfüllung in Bezug auf die gesamte Portfolio-
Rendite-Verteilung ermöglicht empirische Copula-
Funktionen, welche die Rendite-Abhängigkeiten aller 
Finanzinstrumente in den verschiedensten Szenarien 
beschreiben.  

Ausblick: Dass mit AI eine systematisch Outperformance 
gegenüber dem Markt möglich sei, ist ein Mythos, denn die 
Zukunft ist niemals eine exakte Repetition der Vergangen-
heit. Hingegen erlaubt AI Anlegenden und Asset 
Managern, massgeschneiderte Portfolios zu konstruieren, 
welche die (Performance-)Ziele der Anlegenden besser 
erfüllen. Erfolgreiches Investieren wird auch in der 
Zukunft menschliche Intelligenz benötigen. 

 

Zielpublikum 
Finanzanalysten 
Vermögensverwalter 
Portfoliomanager  
IT-Spezialisten 
Rechts- und Compliance-Experten 
Experten in Financial Operations 
Vermögensberater 
 
Sprache  
Deutsch 
 
Datum 
26.03.2024, 16:00 – 18:00, mit anschliessendem Apero 
 
Austragungsort 
Bildungszentrum Sihlpost, Sihlpostgasse 2, 8004 Zürich  
 
Seminargebühren 
Die Teilnahme von SFAA-Mitgliedern ist kostenlos. 
Für Nicht-SFAA-Mitglieder beträgt die Gebühr  
CHF 240 inklusive Dokumentation. 
 
Anmeldung 
Online auf https://www.sfaa.ch/de/ch-de/agenda/anmeldung/  
 
Kontakt 
info@sfaa.ch / +41 44 872 35 40 

https://www.sfaa.ch/de/ch-de/agenda/anmeldung/
mailto:info@sfaa.ch
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Walter Farkas 

"Die zentrale Einsicht, die ich als Finanzmathematiker, der sich vor allem mit 
quantitativen Messungen und Modellen auseinandersetzt, ist, dass diese nur einen Teil 
der Realität abbilden können. Gerade im (finanziellen) Risikomanagement erweisen 
sich ganzheitliche Ansätze als der richtige Weg."  

Walter Farkas ist Professor für Quantitative Finance am Institut für Banking und 
Finance und assoziiertes Fakultätsmitglied am Departement für Mathematik der ETH 
Zürich. Prof. Farkas ist Programmdirektor des Master of Science in Quantitative 
Finance, gemeinsam angeboten von der UZH und der ETH. 

Er ist Mitglied des Executive Education Board der Universität Zürich, leitet das 
Certificate of Advanced Studies (CAS) in Risk Management for Banking and Finance 
und ist Direktor des Teaching Center des Instituts für Banking und Finance. 

Walter ist Fakultätsmitglied des Swiss Finance Institute und auch Vorstandsmitglied 
und Gründer der Swiss Risk Association, einer Non-Profit-Organisation und eines 
offenen Forums zur Förderung des Dialogs über Risikomanagement. 

Vor Zürich forschte und lehrte Walter in München, Regensburg, Jena, Mainz und 
Bukarest. Er habilitierte sich an der Ludwig-Maximilians-Universität München, 
promovierte an der Friedrich-Schiller-Universität Jena und erwarb einen Master of 
Science und ein Lizenziat in Mathematik an der Universität Bukarest. 

 

 

 

Andreas J. Zimmerann 

"Aritificial Intelligence ist ein wertvoller Input, um Anlage-Resultate zu verbessern, 
wenn sie mit menschlicher Intuition kombiniert wird. " 

Dr. Andreas J. Zimmermann war Professor für Makroökonomie und monetärer 
Ökonomie an der Universität Zürich. Andreas leitete als KPMG-Partner das DACH-
Risikomanagement-Team. Für eine führende chinesische Bank entwickelte und 
implementierte er ein umfassendes Kredit-Risikomanagement-System, das die 
Entscheidungen mit automatisierten quantitativen Analysen und Prozesse 
unterstützte. In den letzten 10 Jahren konzentrierte sich seine Forschungs- und 
Beratungstätigkeit auf Artificial Intelligence im Wealth-Management.  
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