SFA

SWISS FINANCIAL ANALYSTS ASSOCIATION

REGLEMENT
concernant

I’examen professionnel supérieur d’analyste financier et gestionnaire de
fortunes

o 20 SEP 2013

Vu l'art. 28, al. 2, de la loi fédérale du 13 décembre 2002 sur la formation professionnelle,
Iorgane responsable au sens du ch. 1.2 arréte le réglement d’'examen suivant:

1 DISPOSITIONS GENERALES

1.1 But de I’examen
111 Secteur d’activité

Les analystes financiers et gestionnaires de fortunes sont actifs dans I'analyse, I'evaluation,
le conseil et la gestion des actifs financiers tels que monnaies, actions, obligations et immo-
bilier financier. lls maitrisent également les instruments dérivés et les produits structures.

1.1.2 Compétences principales

Les analystes financiers et gestionnaires de fortunes ont des compétences dans les do-
maines de I'analyse et I'évaluation d’actifs financiers ainsi que de la prévision, du conseil aux
entreprises et a I'Etat dans le cadre d’émissions d'actions ou d’obligation, de financement de
projet, etc. Pour I'activité de gestion de portefeuille, ils savent diversifier leurs risques, cons-
truire un portefeuille, mesurer et évaluer sa performance. Les activités des analystes finan-
ciers et gestionnaires de fortunes s'inscrivent dans un cadre Iégal et fiscal national ou inter-
national et prennent en compte les aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance.

Les analystes financiers et gestionnaires de fortunes connaissent ou maitrisent:

— le role, le fonctionnement et I'évaluation des classes d'actifs, y compris les instru-
ments dérivés et les produits structurés ;

— la comptabilité financiére et la finance d’entreprise ;

— l'économie, les questions environnementales, sociale, de gouvernance d’entreprise et
les standards de l'investissement socialement responsable ;

— la construction et la gestion de portefeuilles d’actions et d’obligations, cotées ou OTC,
de méme que l'utilisation des instruments dérivés et la gestion des risques spéci-
fiques ou de marché ;

— la mesure de la performance des portefeuilles d'actifs ou des recommandations
d’achat et de vente, selon les pratiques et standards reconnus;

— le droit, la réglementation, les pratiques et la fiscalité des marchés financiers locaux
et régionaux ainsi que des entreprises ou instruments financiers analyses.
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A partir de ces connaissances, les analystes financiers et gestionnaires de fortunes utilisent
des méthodes, des techniques et des outils pour analyser les opportunités d’investissement,
évaluer les instruments financiers, intégrer les questions environnementales, sociales et de
gouvernance relevantes, faire des recommandations, de méme que définir et implémenter
des stratégies d'investissement. lls sont capables d'appliquer leurs connaissances a chaque
étape du processus de gestion des investissements.

Les analystes financiers et gestionnaires de fortunes mettent réguliérement a jour leurs con-
naissances dans les domaines de I'évaluation et de la gestion des instruments financiers,
des stratégies, du contréle de l'investissement, de 'économie, des lois, des réglements et de
la fiscalité. lls prétent toujours attention & la gouvernance et aux évolutions de
I'investissement socialement responsable afin de les intégrer dans leurs évaluations et leurs
choix d'investissements.

1.1.3 Exercice de la profession

Les analystes financiers et gestionnaires de fortunes exercent leurs activités au sein d'un
établissement financier. lls font partie de la chaine de valeur de l'industrie financiere et ban-
caire et fournissent des informations et des services dans tout le processus d'investissement
et de gestion des investissements. Parmi leurs services figurent I'analyse financiere, la re-
cherche financiére, la définition des objectifs d'investissement, le contréle des risques,
lintégration des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, la définition des
benchmarks et de I'allocation stratégique ou tactique, la construction et la gestion de porte-
feuilles, le controle et la mesure de performance. Les objectifs des analystes financiers et
gestionnaires de portefeuilles sont de répondre aux besoins des investisseurs privés et insti-
tutionnels.

La globalisation des marchés financiers, la complexité croissante des instruments financiers,
I'accroissement de la régulation nationale ou internationale de méme que lintégration des
aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance créent de nouvelles opportunités
pour les professionnels des marchés financiers, mais exigent également des compétences
plus larges et plus globales. '

Pour répondre aux besoins de l'industrie financiére, les analystes financiers et gestionnaires
de fortunes mettent réguliérement a jour leurs connaissances dans les domaines financier,
économique, de la gestion des investissements, des produits, des lois, des reglements, de la
fiscalité des marchés financiers et des entreprises, de la gouvernance et des évolutions de
I'investissement socialement responsable.

1.1.4 Contribution de la profession a la société, a I’économie, a la nature et a la
culture

En analysant les marchés et les entreprises, les analystes financiers et gestionnaires de for-
tunes permettent d’'intégrer dans les prix des actifs financiers les informations disponibles. lls
contribuent ainsi & I'efficience des marchés, c'est-a-dire a ce que le prix des actifs financiers
soit déterminé par les facteurs fondamentaux que sont I'évolution de I'économie et les at-
tentes de bénéfices des entreprises. Avec une maitrise technique des caractéristiques des
actifs financiers, la capacité d’identifier et d'utiliser de maniére pertinente les informations
financiéres, environnementales, sociales ou de gouvernance pour évaluer, acheter ou
vendre un actif financier, la compréhension et la gestion effective des risques des actifs fi-
nanciers, les analystes financiers et gestionnaires de fortunes contribuent & une bonne utili-
sation des capitaux et au bon fonctionnement des marchés primaire et secondaire. lls contri-
buent & la protection de I'épargne, au maintien de la confiance des investisseurs, a la promo-
tion internationale de la place financiére, ainsi qu'a la prospérité et la durabilite¢ de
'économie.



1.2 Organe responsable
1.21 L’organisatidn du monde du travail suivante constitue I'organe responsable:
Swiss Financial Analysts Association SFAA

1.22 L’organe responsable est compétent pour toute la Suisse.
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ORGANISATION

Composition de la commission chargée de 'assurance qualité

Toutes les taches liées a 'octroi du diplédme sont confiées a une commission char-
gée de lassurance qualité (commission AQ). Celle-ci est composée d’au moins 5
membres nommes par la SFAA pour une période administrative de 3 ans.

La commission AQ se constitue elle-méme. Le quorum est atteint lorsque la majorité
des membres sont présents. Les décisions se prennent a la majorité des membres
présents. Le président tranche en cas d’égalité des voix.

Taches de la commission AQ

La commission AQ:

a) arréte les directives relatives au présent reglement et les met a jour périodi-
quement;

b) fixe la taxe d’examen;
c) fixe la date et le lieu de 'examen;
d) définit le programme d’examen,;

)
e) donne l'ordre de préparer les énoncés de 'examen et organise I'examen final;
f) nomme et engage les experts, et les forme pour accomplir leurs taches;

g) décide de 'admission a I'examen final ainsi que d’'une éventuelle exclusion de
l'examen,;

h) définit les contenus des modules et les exigences des examens de module;

i) procéde au controle des certificats de module, a I'évaluation de 'examen final
et décide de l'octroi du dipldome;

j) traite les requétes et les recours;

k) vérifie régulierement que les modules sont a jour, ordonne leur adaptatlon et
fixe la durée de validité des certificats de module;

I) décide de la reconnaissance ou de la prise en compte d’'autres dipibmes et
d’autres prestations;

m) rend compte de ses activités aux instances supérieures et au Secrétariat d’'Etat
a la formation, a la recherche et a I'innovation (SEFRI);

n) veille au développement et a 'assurance de la qualité, et en particulier a
I'actualisation réguliere du profil de qualification en fonction des besoins du
marché du travail et aux exigences légales sur la surveillance des marchés fi-
nanciers et du développement durable.

La commission AQ peut déléguer des taches administratives et la gestion au secre-
tariat de la SFAA.

Publicité et surveillance
L'examen final est placé sous la surveillance de la Confédération,; il n'est pas public.
Exceptionnellement, la commission AQ peut autoriser des dérogations a cette regle.

Le SEFRI est invité suffisamment t6t a assister a 'examen final et recoit les dossiers
nécessaires a cet effet.
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PUBLICATION, INSCRIPTION, ADMISSION, FRAIS D’EXAMEN

Publication

L'examen final est annoncé dans les trois langues officielles six mois au moins
avant le début des épreuves.

La publication informe au minimum sur:
- les dates des épreuves;

- lataxe d’examen;

- l'adresse d’inscription;

- le délai d’inscription;

- le déroulement de I'examen.

Inscription

L’inscription doit comporter:

a) un résumé de la formation et des activités professionnelles du candidat;

b) les copies des titres et des certificats de travail requis pour I'admission;

c) les copies des certificats de module obtenus ou des attestations d’équivalence
correspondantes;

d) la mention de la langue d’examen;

e) la copie d'une piéce d'identité officielle munie d’'une photo;

f) lindication du numéro d’assurance sociale (numéro AVS).’

Admission

Est admis a I'examen final le candidat qui :

a) a un certificat fédéral de capacité, une maturité ou un certificat équivalent et
5 ans d’expérience dans les domaines banque ou finance,

i

ou

b) a un brevet fédéral, un dipléme ou un bachelor d’'une haute école spécialisée
en économie ou un bachelor universitaire en économie ou un certificat équiva-
lent et a 3 ans d’expérience dans les domaines banque ou finance,
ou

c) a un master d’'une haute école spécialisée en économie ou un master ou un
doctorat universitaire ou un certificat équivalent et a 2 ans d’expérience dans
les domaines banque ou finance,

et

d) a acquis les certificats de module requis ou dispose des attestations
d’équivalence.

Le candidat est admis sous réserve du paiement de la taxe d’examen selon le
ch. 3.41.

' La base juridique de ce relevé est la loi sur la statistique fédérale (RS 431.012.1; n° 70 de I'annexe). La com-
mission AQ ou le SEFRI reléve, sur mandat de I'Office fédéral de la statistique, les numéros AVS utiles a des fins
purement statistiques.
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Les certificats de module suivants doivent étre acquis pour 'admission a I'examen
final:

o Financial Accounting and Analysis, Equity, Corporate Finance
o Fixed Income, Economics
o Derivatives, Portfolio Management

Le contenu et les exigences des modules sont spécifiés dans les descriptifs des
modules de I'organe responsable (identification du module et exigences en matiere
de contréle de compétence). lls sont énumérés dans les directives ou dans leur an-
nexe.

Le SEFRI décide de I'équivalence des certificats et des diplémes étrangers.

La décision concernant 'admission a 'examen final est communiquée par écrit aux
candidats au moins trois mois avant le début de I'examen final. Les décisions néga-
tives indiquent les motifs et les voies de droit.

Frais d’examen

Aprés avoir regu confirmation de son admission, le candidat s'acquitte de la taxe
d’examen. Les taxes pour I'établissement du dipléme et pour l'inscription de son titu-
laire dans le registre officiel des titulaires de dipléme, ainsi qu'une éventuelle contri-
bution pour frais de matériel sont percues séparément. Ces frais sont a la charge du
candidat.

Le candidat qui, conformément au ch. 4.2, se retire dans le délai autorisé ou se re-
tire pour des raisons valables a droit au remboursement du montant payé, déduction
faite des frais occasionnés.

L’échec & 'examen final ne donne droit 2 aucun remboursement.

Pour les candidats qui répétent 'examen final, le montant de la taxe d’examen est
fixé au cas par cas par la commission AQ, compte tenu du nombre d’épreuves répe-
tées. .

Les frais de déplacement, de logement, de subsistance et d’assurance pendant la
durée de I'examen final sont a la charge du candidat.
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ORGANISATION DE L’EXAMEN

Convocation

L’'examen final a lieu si, aprés sa publication, 30 candidats au moins remplissent les
conditions d’admission.

Les candidats peuvent choisir de passer I'examen en francais, en allemand ou en
italien. Pour certains examens, les questions sont en anglais uniquement. Les dis-
positions détaillées concernant les langues d’examen figurent dans les directives
aux points 4.3.4 et 5.3.4.

Les candidats sont convoqués 60 jours au moins avant le début de I'examen final.
La convocation comprend:

a) le programme d’examen, avec lindication du lieu, de la date, de 'heure des
épreuves, ainsi que des moyens auxiliaires autorisés dont les candidats sont
invités a se munir;

b) la liste des experts.

Toute demande de récusation d'un expert doit étre motivée et adressée a la com-

mission AQ 30 jours au moins avant le début de 'examen. La commission prend les

mesures qui s'imposent.

Retrait

Le candidat peut annuler son inscription jusqu'a 3 semaines avant le début de
I'examen final.

Passé ce délai, le retrait n'est possible que si une raison valable le justifie. Sont no-
tamment réputées raisons valables:

a) la maternité;

b) Ia maladie et I'accident;

c) le décés d’'un proche; '

d) le service militaire, le service de protection civile ou le service civil imprévus.

Le retrait doit &tre communiqué sans délai et par écrit a la commission AQ, avec
pieces justificatives.

Non-admission et exclusion

Le candidat qui, en rapport avec les conditions d’admission, donne sciemment de
fausses informations, présente les certificats de module obtenus par une tierce per-
sonne ou tente de tromper la commission AQ d’'une autre maniére n'est pas admis a
I'examen final.

Est exclu de I'examen final quiconque:

a) utilise des moyens auxiliaires non autorisés;
b) enfreint gravement la discipline de 'examen,;
c) tente de tromper les experts.

La décision d’exclure un candidat de I'examen incombe a la commission AQ. Le
candidat a le droit de passer I'examen final sous réserve, jusqu’a ce que la commis-
sion ait arrété une décision formelle.
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Surveillance de I’examen et experts

Au moins une personne compétente surveille 'exécution des travaux d'examen
écrits. Elle consigne ses observations par écrit.

Deux experts au moins évaluent les travaux d’examen écrits, et s’entendent sur la
note a attribuer.

Les experts se récusent s'ils sont enseignants aux cours préparatoires, s'ils ont des
liens de parenté avec le candidat ou s'ils sont ou ont été ses supérieurs hierar-
chiques ou ses collégues.

Cloture et séance d’attribution des notes

La commission AQ décide de la réussite ou de I'échec des candidats lors d’une
séance subséquente a 'examen. La personne représentant le SEFRI est invitée suf-
fisamment t6t a cette séance.

Les experts se récusent lors de la prise de décision sur l'octroi du dipléme s'ils sont
enseignants aux cours préparatoires, s'ils ont des liens de parenté avec le candidat
ou s'ils sont ou ont été ses supérieurs hiérarchiques ou ses collaborateurs.
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EXAMEN FINAL

Epreuves d’examen

L’examen final comporte les épreuves suivantes, englobant plusieurs modules, et sa
durée se répartit comme suit:

Epreuve Mode d’interrogation ~ Durée

1 Financial Accounting and Analysis, écrit 3h
Equity, Corporate Finance, Economics

2 Fixed Income, Derivatives, écrit 3h
Portfolio Management

3  Marché suisse, Ethique, Droit et écrit 3h
Fiscalité

Total 9 h

Chaque épreuve peut étre subdivisée en points d’appréciation. La commission AQ
définit ces subdivisions.

Exigences posées a I’examen

La commission d’examen arréte les dispositions détaillées concernant 'examen final
figurant dans les directives relatives au réglement d’'examen (au sens du ch. 2.21,
lett. a.).

La commission AQ décide de I'équivalence des épreuves ou des modules effectués
dans le cadre d'autres examens du degré tertiaire ainsi que de la dispense éven-
tuelle des épreuves d’examen correspondantes du présent reglement d’examen.
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EVALUATION ET ATTRIBUTION DES NOTES

Dispositions générales

L’examen final et les épreuves d’examen sont évalués par la mention «réussi» ou
«non réussi».

Conditions de réussite de I'examen final et de I'octroi du dipléme
L’examen final est réussi si les 3 épreuves sont évaluées par la mention « réussi ».

’'examen final est considéré comme non réussi si le candidat:

a) ne se désiste pas a temps;

b) ne se présente pas & I'examen et ne donne pas de raison valable;
c) se retire aprés le début de 'examen sans raison valable;

d) estexclu de 'examen.

La commission AQ décide de la réussite de 'examen final uniquement sur la base
des prestations fournies par le candidat. Le diplome fédéral est décerné aux candi-
dats qui ont réussi 'examen.

La commission AQ établit un certificat d’examen final pour chaque candidat. Le cer-
tificat doit contenir au moins les données suivantes:

a) la validation des certificats de module requis ou des attestations d’équivalence;

b) les appréciations des différentes épreuves d'examen et I'appréciation globale
de I'examen final;

c) lamention de réussite ou d’échec de 'examen final;

d) les voies de droit si le diplome est refusé.

Répétition

i

Le candidat qui échoue a I'examen final est autorisé a le repasser a deux reprises.

Les examens répétés ne portent que sur les épreuves dans lesquelles le candidat a
fourni une prestation insuffisante.

Les conditions d’inscription et d’admission au premier examen final s'appliquent
également aux examens répétés.
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DIPLOME, TITRE ET PROCEDURE

Titre et publication

Le dipldme fédéral est délivré par le SEFRI a la demande de la commission AQ et
porte la signature de la direction du SEFRI et du président de la commission AQ.

Les titulaires du dipléme sont autorisés a porter le titre protégé de:

- Analyste financier(ére) et gestionnaire de fortunes diplomé(é)
- diplomierte(r) Finanzanalytiker/In und Vermdgensverwalter/In
- Analista finanziario/a e amministratore/trice di patrimoni diplomato/a

La traduction anglaise recommandée est Qualified Financial Analyst and Portfolio
Manager with Federal Diploma of Higher VET (Vocational Education and Training).

Les noms des titulaires de dipldme sont inscrits dans un registre tenu par le SEFRI.

Retrait du diplome

Le SEFRI peut retirer tout dipldome obtenu de maniére illicite. La poursuite pénale
est réservée.

La décision du SEFRI peut étre déférée dans les 30 jours suivant sa notification au
Tribunal administratif fédéral.

Voies de droit

Les décisions de la commission AQ concernant la non-admission a I'examen final
ou le refus du dipldme peuvent faire 'objet d’un recours auprés du SEFRI dans les
30 jours suivant leur notification. Le recours doit comporter les conclusions et les
motifs du recourant.

Le SEFRI statue en premiére instance sur les recours. Sa décision peut étre défé-
rée dans les 30 jours suivant la notification au Tribunal administratif fédéral.
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COUVERTURE DES FRAIS D’EXAMEN

Sur proposition de la commission AQ, la SFAA fixe le montant des indemnités ver-
sées aux membres de la commission AQ et aux experts.

La SFAA assume les frais d'examen s'ils ne sont pas couverts par la taxe
d’examen, la subvention fédérale et d'autres ressources.

Conformément aux directives, la commission AQ remet au SEFRI un compte de
résultats détaillé au terme de I'examen. Sur cette base, le SEFRI définit le montant
de la subvention fédérale accordée pour I'organisation de 'examen.
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DISPOSITIONS FINALES

Retrait du réglement actuel

Le réglement des examens professionnels supérieurs pour analystes financiers et
gestionnaires de fortunes du 26 septembre 2001 est levé.

Disposition transitoire
Le dernier examen selon le réglement du 26 septembre 2001 sera organisé en sep-
tembre 2013.

Les candidats qui repassent 'examen selon le reglement du 26 septembre 2001 ont
la possibilité de répéter 'examen une premiére, respectivement une deuxiéme fois,
en 2014 et 2015.

Entrée en vigueur

Le présent réglement d’examen entre en vigueur a la date de son approbation par le
SEFRI.
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10 ADOPTION DU REGLEMENT
Bulach, le 30 aout 2013
Swiss Financial Analysts Association SFAA

VAN

Prof. Martin Hoesli Dr. Jean-Claude Dufournet
Président de la commission AQ Membre de la commission AQ

Le présent réglement d’examen est approuvé.

Berne, le ?2 0 SEP 2013

SECRETARIAT D’ETAT A LA FORMATION, A LA RECHERCHE ET A
L'INNOVATION

Jean-Pascal Lithi
Responsable de la formation professionnelle initiale et supérieure



